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KESLAN TILINPAATOS 2004

Keslan liikevaihto ja tulos kehittyivat mydnteisesti wvuonna 2004.
Liikevaihto kasvoi 27,8% ja oli 22,8 Meur (2003 17,8 Meur). Tulos
kehittyi positiivisesti ja oli 1 714 teur voitollinen ennen
tilinpaatdssiirtoja ja veroja (717 teur). Tulos per osake oli 1,01
euroa (0,39 euroca). Omavaraisuusaste oli 50,2% (51,7%).

Toimintaymparisto

Keslan toimintaympdristd oli suotuisa vuonna 2004. Tilikauden alun
hyva tilauskanta sailyi myonteisesti kehittyneen kysynnan ansiosta
hyvalla tasolla 1lapi vuoden. Yhtidn liikevaihto kasvoil tasaisesti
jokaisella vuosineljanneksellada vuoden 2003 vuosineljanneksiin
nahden.

Keslan metsdkoneryhman toimintaympadristd muodostui
metsdteollisuuden kasvaneen kayttdasteen mydta hyvaksi Euroopassa
vuonna 2004. Edellisvuoteen nadhden kasvanut tuotanto lisasi
hakkuumaédria ja siten myds metsédkoneiden kayttoa tilikauden
aikana. Talouden yleinen positiivinen vire yhdessa matalan
korkokannan kanssa edesauttoivat osaltaan metsakonekysynnan hyvaa
kehittymista tilikauden aikana.

Henkilonostinmarkkinat olivat vuonna 2004 edellisvuoden tapaan
vaisut. Kysyntd oli tahmeaa erityisesti Keslan paamarkkina-
alueella Euroopassa, Jjossa talouskasvun maltillisuus piti
henkilonostinkysynnan etenkin rakentamiseen liittyen matalalla
tasolla.

Liikevaihdon kehitys

Keslan liikevaihto kasvoi tilikauden jokaisella
vuosineljadnnekselld yli 20% vuoden 2003 vastaaviin
vuosineljanneksiin nadhden. Neljadnnen vuosineljanneksen liikevaihto
kasvoi 25,8% ja oli 6,8 Meur (10-12/2003 5,4 Meur). Yhtion koko
tilikauden liikevaihto kasvoi 27,8% ja oli 22,8 Meur (2003 17,8
Meur) .

Yhtidn myynti kehittyi wvuonna 2004 mydnteisesti sekad kotimaassa
ettd viennissa. Vientitoiminnan osuus tilikauden kokonaismyynnista
oli 54,5% (2003 55,9%) eli 12,4 Meur (10,0 Meur). Kotimaan myynnin
osuus oli 45,5% (44,1%) eli 10,4 Meur (7,8 Meur). Myyntimdaraltaan
positiivisesti kehittyneitd maita Suomen lisdksi olivat Keski-
Euroopan maat, osa kevaalla 2004 EU:hun liittyneistd maista seka
Vendja. Tarkeimpand vientialueena sailyi edellisvuoden tapaan
Keski-Eurooppa.

Myynti kehittyi tilikaudella suotuisasti Keslan molemmissa
tuoteryhmissa; metsdakone- ja henkildnostinryhmdssa. Molempien
tuoteryhmien myonteisen kehityksen taustalla oli ennen tilikautta
ja tilikauden aikana tehty panostus asiakaslahtdiseen
tuotekehitykseen ja myyntikanavien kehitta@miseen, joiden kautta
Keslan tuotteet vahvistivat asemiaan markkinoilla.
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Tuloskehitys

Yhtidn tulos kehittyi mydnteisesti vuonna 2004 ja ylitti
jokaisella vuosineljanneksella vuoden 2003 vastaavan
vuosineljadnneksen tason. Neljadnnen vuosineljadnneksen hyva myynnin
kehittyminen edellisiin vuosineljadnneksiin ndhden nosti
vuosineljdnneksen tuloksen selvasti tilikauden muita
vuosineljanneksia paremmaksi. Neljadnnen vuosineljadnneksen tulos
oli 776 teur (10-12/2003 421 teur). Yhtidon tilikauden 2004 tulos
ennen tilinpdatdssiirtoja ja veroja oli 1 714 teur (2003 717
teur) .

Tilivuoden 2004 tulosparannuksen mahdollisti vuoteen 2003 nahden
liikevaihdon merkittava kasvu sekd koko tilikauden hyvalla tasolla
pysynyt tilauskanta. Liikevaihdon kasvu pystyttiin toteuttamaan
kannattavasti. Hyvin kehittyneen tilauskannan myota tuotantoa
pystyttiin ohjaamaan tuottavammin ja pitkajanteisemmin vuoteen
2003 verrattuna. Tuloksen positiivista kehittymistd edesauttoivat
osaltaan myds ennen tilikautta ja tilikauden aikana yhtidn eri
toimintoihin tehdyt kehitystoimenpiteet.

Yhtion tilikauden tuloksen positiivista kehittymista varjostivat
vuoden aikana voimakkaasti kohonneet metalliraaka-aineiden ja
komponenttien hinnat. Kohonneiden materiaalikustannusten
tulosvaikutusta pyrittiin pienentamdan aktiivisella varasto-
ohjauksella sekd& tuotehinnoittelulla.

Investoinnit

Yhtidn investoinnit kasvoivat tilikaudella 2004 wvuoteen 2003
nahden. Bruttoinvestoinnit kayttdoomaisuuteen olivat vuonna 2004
433 teur (2003 207 teur). Investoinnit kohdistuivat pddosin yhtidn
tietojarjestelmiin ja tuotantolaitteisiin.

Vuoden 2004 merkittavin investointi oli yhtidn tuotekehitys- ja
tiedonhallintajarjestelman uusiminen. Uuden jarjestelman
kayttodnotto alkoi tilikauden toisella vuosineljannekselld ja sen
odotetaan olevan tadysimittaisessa kaytdssa vuoden 2005
ensimméiselld puoliskolla. Uudella jarjestelmalla pyritaan
tehostamaan yhtidon tuotekehitysprosessia lyhentamalla
tuotekehitysprojektien ldpimencaikaa ja parantamalla
tuotesuunnittelun ja -yllapidon kustannustehokkuutta ja laatua.

Tuotekehitys

Keslan tuotteiden aktiivinen ja asiakaslahtdinen kehittaminen
jatkui wvuonna 2004. Yhtidn tuotekehitysmenot olivat tilikauden
aikana 716 teur eli 3,1% liikevaihdosta (2003 692 teur 3,9%).

Vuoden 2004 aikana yhtid toi markkinoille useita asiakkailta hyvan
vastaanoton saaneita tuoteuudistuksia. Uusien tuotteiden ohella
kehitettiin tuotannossa olevien tuotteiden valmistettavuutta ja
laatua sekéd asiakastarpeesta lahtevaa kaytettavyytta ja
luotettavuutta. Vuonna 2004 jatkettiin myds yhteistydkumppaneiden



kanssa tehtyjd tuotekehitysprojekteja, joissa Keslan tuotteet
olivat osa yhteistyokumppanin tuotekokonaisuutta.
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Tase ja rahoitus

Yhtion tilivuoden lopun taseen loppusumma oli 13,7 Meur
(31.12.2003 12,7 Meur). Kasvua tilikauden aikana tapahtui
kayttopaddoman vaihto-omaisuus- ja myyntisaamiserissa hyvin
kehittyneen myynnin seurauksena. Vaihto-omaisuuden kasvuun
vaikutti osaltaan myds varautuminen raaka-aineiden hinnannousuihin
ja mahdollisiin saatavuushairioihin.

Yhtidn rahoitustilanne ja maksuvalmius sailyivat hyvina tilikauden
aikana. Liiketoiminnan rahavirta oli 1 519 teur positiivinen.

Lainoja lyhennettiin vuoden 2004 aikana nettomaaraltaan 770 teur.

Henkilosto

Yhtidon palveluksessa oli tilikauden 2004 aikana keskimd@arin 182
henkiloa (2003 171). Tilikauden paattyessa henkilokunnan
kokonaismaara oli 195 (31.12.2003 177).

Lahiajan nakymat

Keslan l&hiajan nakyma on mydnteinen. Vuonna 2004 hyvin
kehittyneen myynnin odotetaan jatkuvan hyvana myos
ldhitulevaisuudessa.

Metsateollisuuden kohonneiden kayntiasteiden odotetaan yllapitavan
hyvaa puun kysyntadd ja sita kautta myods metsadakoneiden
kayttotarvetta. Metsdkoneryhman markkinoiden odotetaan siten
sailyvan hyvalla tasolla lahitulevaisuudessa.

Vuoden 2005 alun voimakas myrskytuho Ruotsissa ja Baltiassa tulee
vaikuttamaan ldhiajan puu- ja konekauppaan Ruotsissa ja sen
ldhialueilla. Myrskytuhon raivauksen vaatima suuri
konekapasiteettitarve heijastuu uusien koneiden kysyntdpiikkina
myrskytuhoalueella ja sen ymparistdssa.

Henkilonostinmarkkinoiden odotetaan kehittyvan Euroopassa vuonna
2005 positiivisesti kahteen edellisvuoteen nadhden. Kysyntaa
odotetaan piristavan alhaisten investointivuosien kasvattama
korvausinvestointien tarve sekd@ rakentamisen positiiviset
odotukset.

Keslan tavoitteena on liikevaihdon kannattava kasvu. Yhtidn
tilauskanta on tammikuussa 2005 parempi kuin vuonna 2004
vastaavana ajankohtana. Yhtidn tekemien kehitystoimenpiteiden,
myonteisen lahiajan nakymédn ja hyvan alkavan tilauskannan
pohjalta yhtidon ensimmédisen vuosineljanneksen liikevaihdon ja
tuloksen odotetaan kehittyvan myonteisesti.
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Hallinto

Kesla Oyj:ssa on otettu kayttddn vuoden 2004 aikana HEX Oyj:n,
Keskuskauppakamarin ja Teollisuuden ja Ty®nantajien antama
suositus porssiyhtididen hyvasta hallinnointi- ja
ohjausjarjestelmasta. Hallinnointiperiaatteet 1loytyvat Keslan
Internet-sivuilta osoitteesta www.kesla.fi kohdasta sijoittaja-
tietoa.

IFRS

Keslan siirtyminen IFRS-standardien kayttdédnottoon on sujunut
suunnitelmien mukaisesti. Kesla julkaisee ensimmaisen IFRS-
standardien mukaan laaditun tilinpadtodksensa vuodelta 2005.
Ensimmdinen osavuosikatsaus, jossa noudatetaan IFRS:n kirjaamis-
ja arvostusperiaatteita, julkaistaan ajalta 1.1.-31.3.2005.
Merkittadvin IFRS:n tuoma muutos liittyy yhtidn vaihto-omaisuuden
arvostamiseen. Valmistuksen kiinteiden menojen huomioiminen IFRS -
laskennassa kasvattaa vaihto-omaisuuden arvoa. Alkavan taseen
1.1.2004 omavaraisuusaste pienenee poistoeron purkamisen ja taseen
kasvun seurauksena neljid prosenttiyksikkod; FAS 52% > IFRS 48%.

TILINPAATOSTIEDOT
TULOSLASKELMA 2004 2003
(1000 EUR) (1000 EUR)
Liikevaihto 22 768 17 822
Liikevoitto 1 858 830
Rahoitustuotot ja -kulut -144 -113
Voitto ennen satunnaiseria 1 714 717
Voitto ennen tilinpaatos-
siirtoja ja veroja 1 714 717
Tilikauden verot -579 -280
Tilikauden voitto
verojen jalkeen 1 135 437
Poistoeron lisays 211 234
Tilikauden voitto 1 346 671
TASE 31.12.2004 31.12.2003
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 184 118
Aineelliset hyodykkeet 3 971 4 231
Omat osakkeet 71 49
Muut sijoitukset 21 51
Pysyvat vastaavat yht. 4 245 4 450
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Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 5 073 4 171
Saamiset 3 922 3 690
Rahat ja pankkisaamiset 453 386
Vaihtuvat vastaavat yht. 9 448 8 247
Yhteensa 13 693 12 697
Vastattavaa

Osakepaaoma 1 917 1 917
Omien osakkeiden rahasto 71 49
Muu oma paaoma 3 614 3 126
Tilinpdatdssiirtojen kertyma 1 252 1 463
Pakolliset varaukset 120 98
Vieras paaoma

Pitkdaikainen 2 763 3 071
Lyhytaikainen 3 956 2 973
Yhteensa 13 693 12 697

Bruttoinvestoinnit kaytto-
omaisuuteen 433 207
Henkilosto keskimaarin 182 171

Vastuusitoumukset

Omasta velasta

Yrityskiinnitykset 3 072 3 072
Kiinteistokiinnitykset 3 635 3 635
Omavaraisuusaste 50,2% 51,7%

Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos/osake (EPS) EUR 1,01 0,39
Oma paddoma/osake EUR 6,08 5,81
RAHAVIRTALASKELMA 0101- 0101-

311204 311203

Liiketoiminnan rahavirta:

Liiketoiminnasta saadut maksut 22 505 18 366
Liiketoiminnasta suoritetut maksut -20 986 -16 966
Liiketoiminnan rahavirta 1 519 1 400

Investointien rahavirta:
Investoinnit -433 -207
Investointien rahavirta -433 -207

Rahoituksen rahavirta:

Vieraan paaoman lisays 750 500
Vieraan paaoman vahennys -908 -1 093
Omien osakkeiden hankkiminen =22 -49

Maksetut osingot -838 -530



Rahoituksen rahavirta -1 018 -1 172

Rahavarojen muutos 68 21
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Yhtidn vuosineljannesten liikevaihdot ja tulokset ennen
tilinpdatossiirtoja ja veroja (1000 EUR).

LIIKEVAIHTO TULOS ENNEN VEROJA

2004 2003 2004 2003
TAMMI-MAALISKUU 5 654 4 647 304 29
HUHTI-KESAKUU 5 378 4 055 307 103
HEINA-SYYSKUU 4 978 3 746 327 164
LOKA-JOULUKUU 6 758 5 374 776 421
YHTEENSA 22 768 17 822 1 714 717

Yhtion taloustiedottaminen wvuonna 2005

Kesla julkaisee vuonna 2005 kolme osavuosikatsausta seuraavasti:

ajalta 1.1. - 31.3.2005 19.4.2005
ajalta 1.1. - 30.6.2005 5.8.2005
ajalta 1.1. - 30.9.2005 18.10.2005

Vuosikertomus vuodelta 2004 valmistuu viikolla 9.

Hallituksen esitys voitonjaosta, omien osakkeiden hankkimisesta
seka yhteistililla olevien vaihtamattomien osakkeiden myynnistéa

Hallitus esittdaa 4.3.2005 Joensuuhun kokoon kutsuttavalle
yvhtiokokoukselle, ettd osinkoa jaetaan A- ja B-sarjan osakkeille
0,65 euroa / osake. Hallitus esittdada yhtiodkokoukselle myos, etta
omien osakkeiden hankintaa jatketaan vuonna 2005. Lisaksi hallitus
esittaa yhtiokokoukselle Arvopaperikeskuksen Keslan yhtido- ja
osakelajikohtaisella yhteistililla olevien vaihtamattomien
osakkeiden myyntia.

Joensuu, 27.01.2005
Kesla Oyj

Jari Nevalainen
Toimitusjohtaja



